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一 重要提示 

1 本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证年度报告内容的真实、准确、完整，

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

4 大信会计师事务所（特殊普通合伙）为本公司出具了标准无保留意见的审计报告。 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

经公司审计机构大信会计师事务所（特殊普通合伙）审计（大信审字【2019】第 5-00042 号），

母公司 2018年度实现净利润为-43,667,035.51 元，加上期初留存的未分配利润 216,571,583.53

元，减去 2018 年已分配 2017 年现金红利 20,694,379.12 元，2018年度实际可供股东分配的净利

润为 152,210,168.90 元。根据公司的实际情况，公司董事会建议本次分配方案为：可供股东分配

的利润 152,210,168.90 元以 2018 年期末总股本 82,777.5 万股为基数，向全体股东每 10股派现

金 0.25 元（含税），合计派现 20,694,375.00元，剩余 131,515,793.90 元结转下一年度。本次不

送红股，也不实施公积金转增股本。 

 

二 公司基本情况 

1 公司简介 

公司股票简况 
股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 桂东电力 600310   

 
联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 陆培军 梁  晟 

办公地址 广西贺州市平安西路12号 广西贺州市平安西路12号 

电话 0774-5297796、5283977 0774-5297796 

电子信箱 600310@sina.com 600310@sina.com 

 

2 报告期公司主要业务简介 

（一）主要业务及经营模式 

报告期内，公司主要业务为电力生产销售和油品业务。 

1、公司是从事水力发电、供电和配电业务一体化经营的地方电力企业，同时拥有电厂和电网

实现“厂网合一”，拥有完整的发、供电网络。公司控制（全资及控股）的电源装机总容量 37.76
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万千瓦，包括五个主要水力发电厂：合面狮电厂、巴江口电厂、昭平电厂、下福电厂、梧州京南

水电厂，合计年平均发电量约 17 亿千瓦时左右。电力销售区域形成三省（区）联网电量互为交换、

互通有无的灵活格局，拥有较稳定市场区域和客户群，主要供电营业区包括贺州市三县两区以及

梧州市部分直供用户。公司售电来源主要包括自发电和外购电两部分，公司的自发电量目前仅能

满足供电区域内部分供电需求，需保持一定的外购电力。2018 年公司各水电厂流域全年来水同比

偏少（属正常年份，前几年属超设计丰水情况）。公司全年共完成发电量 16.34 亿千瓦时（含小水

电），比上年减少 7.37%；售电方面，公司全年售电量为 38.99 亿千瓦时，比上年增加 3.07%；发、

售电量差为外购广西电网、湖南电网及附近区域小水电电量。 

公司积极顺应国家电力体制改革政策，积极开拓增量配电网业务，主动参与市场竞争交易，

拓展公司售电业务发展空间。目前公司已经在广西、广东、陕西等地布局成立售电公司。 

2、公司油品业务主要依托全资子公司广西永盛平台，与全资子公司桂盛公司、控股子公司广

东桂胜公司、恒润石化、恒润筑邦石化公司等初步形成了集生产加工、石化仓储、成品油销售、

贸易、供应链一体的成品油业务链。广西永盛拥有国家商务部颁发的成品油批发经营资质，以石

化能源产品为主，统筹石油产品、化工产品、煤炭三大板块的协同发展，集生产、仓储、成品油

批发经营、化工产品销售、煤炭销售、加油加汽充电站建设运营及供应链为一体，并依托作为中

石油、中石化、中海油、中化石油等公司外采供货商的平台优势在全国范围内开展成品油批发贸

易业务，并与山东地炼以及国内其他大型炼厂建立了长期战略合作关系，目前已经全面覆盖了石

化产品生产加工、批发贸易、仓储物流、加油站建设运营等环节，石化产品全产业链已初具规模。

公司通过有效整合子公司油品业务资源，通过向上延伸炼厂、向下建设仓储油库和加油站，实现

全产业链的贯通连接，逐步建立自主品牌，提升抗风险能力，增强油品业务的盈利能力和水平。 

（二）行业情况说明及公司所处行业地位 

1、电力行业 

2018 年，全国电力供需总体宽松，全社会用电量累计 68,449 亿千瓦时，同比增长 8.5%，比

上年提高 1.9 个百分点；全口径发电量 69,940 亿千瓦时，同比增长 8.4%，比上年提高 1.8 个百分

点。国家电力体制改革取得重要进展，新一轮电改试点实现全覆盖，增量配电业务改革试点加快

实施并在部分地区取得突破，电力现货市场建设试点稳妥推进，电力辅助服务市场范围进一步扩

大，电力市场交易机制不断完善。广西经济运行呈现总体平稳、稳中提质的发展态势，去产能、

去库存、降杠杆等改革措施取得显著成效，钢铁、铝等工业品价格回升，广西境内自备电厂装机

容量增长较快，电网统调负荷攀升，用电量呈现持续快速增长势头。 
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公司作为具有长期从事发供电业务一体化经营业务的地方电力企业，同时拥有电厂和电网，

拥有完整的发、供电网络，是已上市公司中少数拥有“厂网合一”的电力企业。公司以水力发电

为主营业务，受自然天气状况影响，公司全年特别是枯水期需外购电量满足供电范围内的用电需

求。公司电力销售区域形成三省（区）联网电量互为交换互通有无的灵活格局，拥有比较稳定的

用电客户群，市场相对稳定。公司供电区域内及周边地区存在广西电网和部分小型水电生产企业，

形成与公司竞争的局面。 

2、油品行业 

2018 年，国际原油价格大幅波动，呈现倒“V”形走势，带动国内汽柴油限价多次调整，行

业结构调整加快，市场成交量减少，油价中枢同比已经升至中位水平，主营单位库存较高位且采

购不强烈，市场群体观望较多。公司全资子公司广西永盛拥有商务部核准的成品油批发特许经营

资质，为公司的油品业务平台，也是全国唯一一家既入围中石油东北集采、又入围华南中石化、

全国中化、中海油四桶油外采供货商的油贸企业，目前是华南成品油市场的主要供货商。广西永

盛充分利用自身优势建立稳定的销售渠道，同时发挥公司钦州港油品保障基地的优势，进一步开

拓新市场。对外积极寻找战略合作伙伴，充分利用河南恒润石化公司的油品加工、所处区位及铁

路运输优势，搭建多元合作平台，扩大营销网络，逐步打开内陆地区油品交易市场，形成全国性

的销售渠道。广西永盛深耕华南、西南地区的加油加气站网络建设，通过控股、参股、加盟、业

务合作等形式布局加油加气站，已形成以“永盛石化”为品牌的加油加气站的终端销售网络。 

3 公司主要会计数据和财务指标 

3.1 近 3 年的主要会计数据和财务指标 

单位：元  币种：人民币 

 
2018年 2017年 

本年比上年 

增减(%) 
2016年 

总资产 14,404,967,574.61 12,753,786,654.20 12.95 11,004,534,019.85 

营业收入 11,933,180,236.80 10,244,834,999.80 16.48 5,212,623,187.30 

归属于上市公司

股东的净利润 

68,497,672.78 63,440,511.04 7.97 209,400,229.84 

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润 

-67,191,507.66 -104,684,855.19 - 44,775,901.91 

归属于上市公司

股东的净资产 

1,883,176,535.90 2,038,565,512.71 -7.62 2,663,104,846.19 

经营活动产生的

现金流量净额 

65,788,047.67 227,397,118.14 -71.07 227,796,078.63 

基本每股收益（

元／股） 

0.0827 0.07660 7.96 0.2530 
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稀释每股收益（

元／股） 

0.0827 0.07660 7.96 0.2530 

加权平均净资产

收益率（%） 

3.47 2.35 增加1.12个

百分点 

7.53 

 

3.2 报告期分季度的主要会计数据 

单位：元  币种：人民币 

 
第一季度 

（1-3 月份） 
第二季度 

（4-6 月份） 
第三季度 

（7-9 月份） 
第四季度 

（10-12 月份） 
营业收入 3,427,102,123.95 3,131,372,838.23 2,865,675,009.77 2,509,030,264.85 
归属于上市公司股东

的净利润 
-74,626,273.88 76,971,956.55 7,243,881.81 58,908,108.30 

归属于上市公司股东

的扣除非经常性损益

后的净利润 
-77,040,470.82 76,710,434.77 5,020,946.98 -71,882,418.59 

经营活动产生的现金

流量净额 
-379,959,878.21 336,597,231.65 -432,565,820.58 541,716,514.81 

 
季度数据与已披露定期报告数据差异说明 
□适用  √不适用  

4 股本及股东情况 

4.1 普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前 10 名股东持股情况表 

单位: 股 

截止报告期末普通股股东总数（户） 40,229 

年度报告披露日前上一月末的普通股股东总数（户） 40,594 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

年度报告披露日前上一月末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10名股东持股情况 

股东名称 

（全称） 

报告期内

增减 

期末持股数

量 

比例

(%) 

持有有

限售条

件的股

份数量 

质押或冻结情况 
股东 
性质 股份 

状态 
数量 

广西正润发展集团有限

公司 

0 414,147,990 50.03 0 无   国有法人 

宋建波 0 12,556,400 1.52 0 未知   未知 

陈光阳 1,617,090 12,168,187 1.47 0 未知   未知 

广西贺州市广泽资本投

资有限公司 

0 10,663,536 1.29 0 未知   国有法人 

林民 8,485,271 8,485,271 1.03 0 未知   未知 

香港中央结算有限公司 5,286,165 5,286,165 0.64 0 未知   未知 

中国证券金融股份有限

公司 

0 3,537,900 0.43 0 未知   未知 
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杭州谦颐资产管理有限

公司－谦颐宏观对冲 1

号基金 

2,758,700 2,758,700 0.33 0 未知   未知 

何玉琴 2,334,500 2,334,500 0.28 0 未知   未知 

李晓东 2,227,257 2,227,257 0.27 0 未知   未知 

上述股东关联关系或一致行动的说明 上述本公司前十名股东和前十名无限售条件股东中, 广西正润

发展集团有限公司为本公司控股股东,实际控制人为贺州市国

资委，广西贺州市广泽资本投资有限公司为贺州市国有独资企

业，与正润集团属同一控制人，除此之外，与前十名无限售条

件股东和前十名股东中的其他股东之间不存在关联关系并不属

于《上市公司股东持股变动信息披露管理办法》规定的一致行

动人。未知其它股东之间是否存在关联关系或是否属于《上市

公司股东持股变动信息披露管理办法》规定的一致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数量

的说明 

无 

 

4.2 公司与控股股东之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  

 

 

4.3 公司与实际控制人之间的产权及控制关系的方框图 

√适用  □不适用  
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4.4 报告期末公司优先股股东总数及前 10 名股东情况 

□适用  √不适用  

5 公司债券情况 

√适用  □不适用  

5.1 公司债券基本情况 

单位:元  币种:人民币 

债券名称 简称 代码 发行日 到期日 债券余额 
利

率 

还本付息方

式 
交易场所 

广西桂东

电力股份

有限公司

2011 年

公司债券

（ 第 一

期） 

11 桂 东

01 

122138 2012 年 4

月 16 日 

2019 年 4

月 16 日 

600,000,000.00 6.3 每年付息一

次，到期一

次还本，最

后一期利息

随本金的兑

付一起支付 

上海证券

交易所 

广西桂东

电力股份

有限公司

2011 年

公司债券

（ 第 二

期） 

11 桂 东

02 

122145 2012 年 6

月 20 日 

2019 年 6

月 20 日 

228,015,000.00 5.3 每年付息一

次，到期一

次还本，最

后一期利息

随本金的兑

付一起支付 

上海证券

交易所 

广西桂东

电力股份

有限公司

2016 年

公司债券

（ 第 一

期） 

16 桂 东

01 

135219 2016 年 2

月 4 日  

2019 年 2

月 20 日 

1,000,000,000 6.3 每年付息一

次，到期一

次还本，最

后一期利息

随本金的兑

付一起支付 

上海证券

交易所 

广西桂东

电力股份

有限公司

2016 年

公司债券

（ 第 二

期） 

16 桂 东

02 

135248 2016 年 3

月 1 日  

2019 年 3

月 12

日  

1,000,000,000 5.7 每年付息一

次，到期一

次还本，最

后一期利息

随本金的兑

付一起支付 

上海证券

交易所 

5.2 公司债券付息兑付情况 

√适用□不适用  

报告期内，公司 2011年公司债券第一期、第二期及 2016 年公司债券第一期、第二期已完成

付息工作。 
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5.3 公司债券评级情况 

√适用  □不适用  
联合信用评级有限公司在对本公司经营状况进行综合分析与评估的基础上，于 2018 年 6 月

22日出具了《广西桂东电力股份有限公司非公开发行公司债券 2018年跟踪评级报告》（联合［2018］
1155 号）、《广西桂东电力股份有限公司公开发行公司债券 2018 年跟踪评级报告》（联合［2018］
1156 号），维持公司“AA”的主体长期信用等级，评级展望为“稳定”，维持“11 桂东 01”债、“11 桂东

02”债、“16 桂东 01”债、“16 桂东 02”债“AA”的债券信用等级。定期跟踪评级报告每年出具一次，

跟踪评级结果和报告于公司年度报告披露后 2 个月内公布。 

 

5.4 公司近 2 年的主要会计数据和财务指标 

√适用  □不适用  

主要指标 2018年 2017年 本期比上年同期增减（%） 

资产负债率（%） 83.42 80.24 3.18 
EBITDA 全部债务比 0.05 0.06 -16.67 
利息保障倍数 0.95 1.15 -17.39 
 

三 经营情况讨论与分析 

1 报告期内主要经营情况 

报告期内，公司全年共完成发电量 16.34亿千瓦时（含小水电），同比减少 7.37%；完成财务

售电量 38.99亿千瓦时，同比增加 3.07%；全年实现营业收入 1,193,318.02万元，同比增长 16.48%，

其中电力销售收入 160,593.69 万元，同比增加 3.59%，油品业务销售收入 986,317.27 万元，同

比增长 17.28%。全年合并实现营业利润 12,771.42万元，同比增加 0.22% ；实现净利润 6,849.77

万元，同比增加 7.97%；每股收益 0.0827元，同比增加 7.96%；全面摊薄净资产收益率 3.64%。 

报告期内对公司经营业绩有较大影响的主要因素：自发电量减少致发电利润减少，导致公司 2018

年度发电业务日常经营业绩较去年同比减少；报告期内公司减持国海证券股票获得约 1.18 亿元投

资收益，广西永盛、桂盛等公司的油品业务结构调整取得实效，毛利率提高，全年实现净利润

7,053.97万元，比上年增加 349.14%，对公司 2018年度财务状况和经营成果产生积极影响。 

 

2 导致暂停上市的原因 

□适用  √不适用  
 

3 面临终止上市的情况和原因 

□适用  √不适用  
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4 公司对会计政策、会计估计变更原因及影响的分析说明 

√适用□不适用  

财政部于 2018 年 6 月 15 日发布了《财政部关于修订印发 2018 年度一般企业财务报表格式

的通知》（财会〔2018〕15 号），执行企业会计准则的企业应按照企业会计准则和该通知要求编

制 2018 年度及以后期间的财务报表。 

本公司执行财会〔2018〕15 号的主要影响如下： 

会计政策变更内容

和原因 

受影响的报表

项目名称 

本期受影响的报表项

目金额 
上期重述金额 

上期列报的报表项目

及金额 

1.应收票据和应收

账款合并列示 应收票据及应

收账款 
369,641,151.96 元 351,037,777.38 元 

应 收 票 据 ：

181,329,092.33 元 

应 收 账 款 ：

169,708,685.05 元 

2.应收利息、应收

股利并其他应收款

项目列示 
其他应收款 478,297,374.61 元 392,929,844.02 元 

应收利息：0 元 

应收股利：0 元 

其 他 应 收 款 ：

392,929,844.02 元 

3.固定资产清理并

入固定资产列示 固定资产 2,855,320,974.37 元 2,901,198,984.66 元 

固 定 资 产 ：

2,901,198,984.66 元 

固定资产清理：0 元 

4.工程物资并入在

建工程列示 
在建工程 3,981,420,354.32 元 3,278,632,027.20 元 

在 建 工 程 ：

3,277,879,517.93 元 

工程物资：752,509.27

元 

5.应付票据和应付

账款合并列示 应付票据及应

付账款 
1,520,674,909.32 元 666,419,874.43 元 

应 付 票 据 ：

575,771,738.71 元 

应 付 账 款 ：

90,648,135.72 元 

6.应付利息、应付

股利计入其他应付

款项目列示 其他应付款 566,788,774.54 元 480,281,916.61 元 

应 付 利 息 ：

183,618,455.62 元 

应付股利：0 元 

其 他 应 付 款 ：

296,663,460.99 元 

7.专项应付款计入

长期应付款列示 长期应付款 1,127,787,054.49 元 108,975,852.95 元 

长期应付款：0 元 

专 项 应 付 款 ：

108,975,852.95 元 

8.管理费用列报调

整 
管理费用 181,693,536.62 元 164,446,352.53 元 164,446,352.53 元 

9.研发费用单独列

示 
研发费用 0 元 0 元 0 元 

 

5 公司对重大会计差错更正原因及影响的分析说明 

□适用√不适用  

 

6 与上年度财务报告相比，对财务报表合并范围发生变化的，公司应当作出具体说明。 

√适用□不适用  

本期纳入合并范围内的子公司包括二十六家，与上年相比增加子公司十家。具体见本附注

“八、合并范围的变更”及“九、在其他主体中的权益”披露。 
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